Analiz: AB Gerginligi, Hikimet, Piyasalar (20 Eylul 2004)

Piyasalar bir kez daha gergin bir dénemden geciyor. Bu nedenle Eko-Teknoloji Ekim sayisi
icin dislindugum bir yazimi ayri bir calisma olarak éne ¢ekmeye karar verdim.

Turkiye ve AKP hukimeti gercekten c¢ok ciddi bir yol ayriminda. Aslinda bu noktaya
gelinecegi ¢ok daha onceden belliydi ancak glglli iyimser rizgarlar AB ilerleme raporuna
yaklastigim su son gunlere kadar gerginligi erteledi.

Piyasalarin ¢alkalanmasinin arkasinda iki ttir neden var:
a) Temel ve kisa vadede kolayca degistirilemeyecek nedenler,
b) Piyasa hareketleri icin bahane edilen yuzeysel nedenler.

Temel Nedenler:
1. Dig ticaret acigi rakamlarinin yiksek ¢ikmasi bunun da ylksek turizm gelirine ragmen
cari acik rakamlarinda ciddi bozulmaya yol agmasi,
2. Dis ve i¢ borg yukunin yiksekliginden kaynaklanan hassaslik ve kirilganlik,
3. Hukimete karsi derinden derine duyulan guvensizlik.

Yuzeysel Nedenler:
1. Zina ve TCK yasasi,
2. AB ve hukumet tarafindan yapilan agiklamalar.

Son glnlere kadar derindeki temel sorunlar gérmezden gelindi, ¢lnki gok glclu bir AB
ruzgari esmekteydi. Oyle ki yuksek cari agik sorununa ragmen dovizde yaprak
kipirdamiyordu ¢lnku ciddi miktarlarda kisa vadeli sermaye girisi s6z konusuydu.

Daha énce Finans Grubu’'ndaki ve Eko-Teknoloji biltenindeki yazilarimda cari agik sorununa
bir ok ekonomi yazari gibi deginmis ve 2004-2005 kiginin Turkiye icin zor bir kig oldugunu
sOylemistim. Eylll ayinin bitmesiyle ekonomimizde o zor kisin soduk nefeslerini hissetmeye
basladik.

Piyasalarin bu son yasananlari algilayisinda bir sorun oldugunu gézlemlemesem bu yaziyi
kaleme almayacaktim. Piyasalarda dyle bir hava olustu ki sanki zina maddeleri geri ¢cekilse
ve TCK tasarisi gegse AB’den bir tarih alinabilecek ve toz pembe tablomuza geri
donebilecegiz.

Bu konuda maalesef Turk tarafi da AB tarafi da dirist davranmamakta. AB icin zina
maddeleri ¢ok daha derin bir sorunun disa vurumu aslinda. Tarkiye ile AB’nin din ve kiltar
farklih@i. Elbette Turk toplumu son 200 yilda ¢ok kokli reformlar yapti ve yluzini hep Bati
Avrupa’ya donulk tuttu. Ne var ki bu dénemde Avrupa da degisti ve bu nedenle aradaki
kiltarel farkhlik dnemini korudu.

Ab ve Turkiye arasindaki bu kan uyusmazhdinin ya da kan uyusmazhdi goérintlisundn
¢6zllmesi ¢cok uzun zaman alacaktir. Gergekgi bir goérisle en az iki nesil gegmesi gereklidir ki
bu da 40-50 yil sire demektir. Elbette, Turkiye'nin AB’ye girmesi bu sureci kisaltir. Ancak
Turkiye’nin AB’nin blnyesine bu haliyle girmesi durumunda Turk halki degistigi gibi AB de
degisecek ve eski AB olmayacaktir.

AB ile Turkiye’nin olugturmaya c¢alistigi birlik bir evlilige benzetilebilir. Bu durumda her iki
tarafin arada bir noktada bulusmasi beklenir. AB’nin bu konudaki tezi bulusulacak noktanin
ara bir nokta degil AB’nin su anda bulundugu nokta olmasi gerektigi yénindedir. Oysa



Turkiye kuglk bir Balkan Ulkesi degil eger AB igine kisa vadede Turkiye girecekse turkiye’nin
farkl kilttrel 6zellikleri de sorunlari da girecektir.

iste AB’nin son TCK cikisi AB’nin bitiin bu riskleri alip elindekileri kaybetme tehlikesine
atilmak istemedigini gostermektedir. Yakin gelecekte Tirkiye’'nin AB yerine girecegi alternatif
bir olusum gériinmemektedir. ABD ile bir entegrasyon cografi olarak, Arap Ulkeleriyle ya da
Tadrk Cumhuriyetleri ile entegrasyon ise siyaseten mimkin degildir. Rusya’nin igcinde olacagi
bir Avrasya paktina ise ABD’nin soguk baktigi bilinmektedir.

Yani bir anlamda Turkiye AB’ye mahkum bir goruntt cizmektedir. Kirilgan ekonomik yapisi
da bu géruntiyu glglendirmektedir. Bu noktada Turkiye'nin ciddi, uygulanabilir bir B planinin
olmamasinin ne blylk sakincalara yol agtigini bir kez daha not etmek istiyorum.

AKP hukumetinin temel stratejisini incelemek de bu noktada gerekli. AKP, kriz sonrasi
siyasetin agir toplarinin tasfiye olmasiyla dogan boslukta hiikkiimet oldugunda AB ve IMF ile
iligkileri daha da saglamlastirma yoluna gitti. Ozellikle de AB Uyeligini temel bir strateji haline
getirdi. Bir B plan yoktu hatta B plan s6zini sdylemek bile AB hedefine zarar verir
denmekteydi.

Hukumetin AB ve IMF capasi ile ekonomide yaklasik iki yil siiren bir iyimserlik yagsanmakta.
Nominal faizler ve enflasyon diismekte, biiyime rakamlari rekor kirmakta. ithalat, ihracat,
turizm gelirleri, cari agik ve issizlik ... adeta ne kadar ekonomik gosterge varsa arti ya da eksi
yonde rekor kirmakta. Bu da AB beklentisinin ve hikimetin bu hedefe sonuna kadar
aslimasinin ekonomide ne kadar gugli bir rizgar estirdigini gosteriyor.

Bu noktada (hatta bu noktadan ¢ok 6nce) sorulmasi gereken soru sudur. Bir an icin AB
Uyeliginin glindemden tamamen Kkalktigini farz edelim. Finansal gdéstergeler su anki
dizeylerinde bulunur muydu ve temel ekonomik gdstergeler de su an olduklari seviyelerde
olurlar miydi? Bu sorularin cevabi net bir sekilde hayirdir.

Bir baska deyisle ekonomik gelecegimiz, hikumetin gelecedi ve hatta Ulkenin gelecegi
AB’den c¢lkacak karara endekslenmistir. Bu noktada Ulkenin bagimsizligi elden gidiyor
tartismasi yapmiyorum, sonugta ulkeler birbirlerine dyle ya da bdyle bagimlidir. Bu bagimhlik
bazen artar bazen azalir. Paktlar kurulur ve paktlar bozulur.

Burada sorun siyasi bagimsizliktan daha elde tutulur bir sorun. Ekonomik bagimsizligin yok
olmasi s6z konusu. Bir AB temsilcisinin ifadesinin biraz yumusak veya sert olmasi Tirkiye’de
borsa, faiz ve doviz seviyelerini sert bir sekilde degistirebiliyorsa ekonomi ydnetiminin
basinda bir anlamda o AB temsilcisi bulunmaktadir. Bu konumunu suistimal ediyor ya da
etmiyor seklinde bir yargiya varmiyorum sadece AB yetkililerinin Tlrk ekonomisi Gzerinde bir
Merkez Bankasi Bagkani kadar etkili olmasinin AB’ye Uye bile olmadigimiz bir noktada ne
Olctde saglikh oldugunu sorguluyorum.

Teorik dizlemden biraz daha pratik bir alana inersek, TCK’nin gecip gegmemesi kamuoyuna
sunuldugu gibi dnemli bir parametre degildir. TCK gegcmese de AB ile ipler kopmayacak, TCK
gecse de AB’den net bir tarih cikmayacaktir. Aslinda AB beklentilerinin bu 6lglide abartiimasi
da anlamsizdir. Clnkd Turkiye’nin hi¢ bir kosulda kisa vadede Uye olamayacagi yercekiminin
var olmasli kadar net bir gergektir. Orta ve uzun vadede ise TCK ge¢se de gecmese de ya
Turkiye AB’ye Uye olmus olacaktir ya da bir sekilde AB’ye Uye olup olmamasinin dnemi
kalmamis olacaktir.

Piyasalarda yasanan bu TCK komedisi artik ekonomik dengelerin bir sinira gelip
dayanmasindan kaynaklaniyor. lyimser beklentilerle gelinebilecek en son noktadayiz. Cari
acik, borgluluk, reel faizler, istihdam gibi konularda alarm zilleri ¢aliyor. Bunlardan cari agik
Turkiye igin “yakin ve acik” bir tehlike haline gelmistir. istihdam sorununun da goézle



gérulebilir ve hissedilebilir bir tehlike haline dondsmesine ¢ok az kalmistir. Bu nokta
surdurdlebilir bir denge noktasi olamaz. Parametrelerin sert bir sekilde degismesi gerekiyor
TCK ve AB’den gelen aciklamalar isin bahanesidir. Temel ekonomik degiskenler kararl bir
nokta buluncaya kadar degiskenlik gosterecekler ve bu inis c¢ikiglar da birilerine ciddi kar ve
zarar olarak yansiyacak.

Elbette sorunlar son ana kadar ertelenmese ve ilk u¢ gdsterdiklerinde ¢dzimlenseler bu
kadar bilylimeyecekler ancak kimse fedakarlik yapma ve rahatini bozma niyetinde
olmadigindan bir anda eldeki her sey ugup gidiyor ve sifir noktasina dénultyor.

Ozetle sorun AB ya da TCK sorunu degildir. Degerli TL ve cari agik sorunudur. Déviz
kurlarinda cari agigi dengeleyecek bir hareket olacaktir. TCK da bunun bahanesidir. TCK
sorunu asllsa bile bagka bir bahane mutlaka bulunacak ve fiyatlar olmasi gereken diizeylere
ulasacaktir. Bu durumda buyime ve enflasyon rakamlarinin da son aylarda gergeklestikleri
gibi gerceklesmeye devam etmeyecekleri ortadadir. Yani blyime disecek ve enflasyon da
yukselecektir.

Bu noktada hikimetin siyasi geleceg@ine bir géz atmak gerekli. Su an icin arkada ciddi bir
halk destedi var. Anketlerde %40-45 rakamlari ¢ikmakta. Ancak istihdam konusundaki
sikayetler artmakta. Doéviz kurlarindaki bir hareketin yeni kiskin kesimler doguracadi
beklenmeli. Yani hikumetin arkasindaki rekor halk desteg@i de rekor kiran buyume rakamlar
gibi disecektir. Bu da tek parti iktidarinin eskisi kadar rahat olmayacagini ve hatta mecliste
fire verebilecegini gosteriyor.

AKP hikimeti gergcekten samimi bir ¢abayla AB hedefine asildi. Bu ekonomide olumlu
rizgarlar estirdi. Tek parti iktidari ve sec¢im basarilari bu riizgari perginledi. Ancak artik AB
konusunda Turkiye gergeklerle ylUzlesecek. Bu gercek yakin gelecekte Turkiye’nin AB
dyeliginin higbir kosulda mimkin olmadidi gercegidir. AB capasini kaybeden hikimet de
finansal piyasalar gibi sarsinti gecirmeye aday. Bu da ekonominin AB disindaki ikinci
¢apasini yani gucli tek parti hukimeti capasini zayiflatacaktir.

Sonug olarak, piyasalardaki son hareketler beklenen ve hatta biraz da gecikmis hareketlerdir.
Aslil neden cari agiktaki bozulmadir. Bu nedenle TCK ya da AB konusundaki gelismeler ne
sekilde olursa olsun doévizdeki dizeltme hareketi devam edecektir. Bu da ekonomideki ve
hatta siyasetteki bitin diger parametreleri etkileyecektir. Bu anlamda piyasalarin siy TCK
tartismalarini birakip daha derindeki gergcek ekonomik sorunlari tartismalari daha sik
olacaktir. Hukuk tartismasini hukukguklar yapmal finansgilar kendi alanlarina dénmeliler.
TCK’ya bu kadar derin ekonomik anlamlar ytklemek ¢ok komik oluyor gercekten. TCK gecer
ve piyasalarda etkili olmazsa bu daha iyi anlasilacak. Ancak, iyice tartismadan alelacele
Ceza Kanunu ¢ikarmaya gerek yok. Cunkld ne AB’nin bir yere kagtigi var ne de bizi hemence
icine almaya niyeti.

Artik kendimize karsi biraz durist olsak diyorum. Gergeklere géziimizi kapamadan onlarla
yuzlegsek.
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